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执行摘要 

在二十一世纪的第三个十年，全球经济版图呈现出一幅深刻而矛盾的图景：尽管总财富以前所未

有的速度增长，但其分配却呈现出极度的不对称性。根据瑞银（UBS）与前瑞士信贷（Credit Suisse

）的最新数据，全球最富有的1%人口控制了近一半的家庭财富，而底层50%的人口仅拥有不足1%

的份额 。这种“富人愈富，穷人愈穷”的现象，已不再是单一经济周期的波动，而是深层结构性力量

长期作用的结果。本报告旨在通过对宏观经济机制、财税制度设计、金融市场结构、劳动力市场变

革以及代际传递效应的深度剖析，系统性地阐释导致这一局面的五大核心驱动力。 

分析显示，财富的分化并非偶然，而是一个自我强化的闭环系统。首先，资本收益率长期高于经

济增长率（r > g） 的宏观法则，确立了存量财富相对于劳动收入的统治地位；其次，不对称的税收

制度，特别是针对资本利得的优惠税率与“买入、借贷、去世”策略的结合，为富裕阶层构建了坚固

的财富护城河；第三，金融市场的马太效应与贫困罚金，使得富人享受复利增长的同时，穷人却在

为基本的流动性支付高昂成本；第四，技术进步与全球化的极化效应，削弱了低技能劳动力的议

价能力，导致劳动力市场的K型分化；最后，代际传递的固化，通过教育垄断与社会资本世袭，将暂

时的收入差距转化为永久的阶层鸿沟。 

本报告基于大量实证研究与经济学文献，详细拆解了上述五大机制，揭示了如果不加干预，这种

系统性分化将如何侵蚀经济活力并威胁社会稳定。 

第一章 资本的算术霸权：宏观经济中的 r > g 法则与资产通

胀 

在探讨现代财富分配的根源时，托马斯·皮凯蒂（Thomas Piketty）提出的 r > g 公式提供了一个极

具穿透力的理论框架。这一不等式不仅仅是一个数学表达，它揭示了资本主义经济运行中一个核

心的、近乎机械的规律：当资本的回报率（r）持续高于整体经济的增长率（g）时，财富将不可避免地

向资本持有者手中集中，导致过去积累的财富在社会总财富中的权重不断上升，而劳动所得的重

要性则相对下降 。 



1.1 皮凯蒂不等式的现代演绎与历史验证 

资本回报率（r）涵盖了利润、股息、利息、租金以及其他形式的资本收入。在长达数世纪的历史数

据中，这一比率通常稳定在4%至5%的水平。相比之下，经济增长率（g），即国民收入或总产出的

年增长速度，在成熟的工业化经济体中往往徘徊在1%至2%之间，甚至更低 。 

1.1.1 存量财富的自动膨胀机制 

这种看似微小的百分比差异，在复利的魔力下会产生巨大的累积效应。对于依靠资本收益为生的

富裕阶层而言，只要他们的消费支出低于资本回报，剩余的资本就会自动以高于社会平均收入增

长的速度进行再投资和增值。这意味着，富人无需付出额外的劳动，仅凭其持有的资产存量，其

财富规模就会相对于依靠工资收入的群体不断扩大。文献指出，这种机制是财富集中度上升的主

要理论支撑，尤其是在经济增长放缓的时期，r 与 g 之间的缺口往往会进一步拉大，加速不平等的

恶化 。 

此外，人口结构的变迁正在加剧这一趋势。随着全球主要经济体进入老龄化社会，人口增长率显

著下降，直接拖累了整体经济增长率（g）。根据芝加哥联储的研究，人口增长率的下降改变了人口

结构，增加了老年人口的比例，而老年人往往持有更多财富。这导致资本存量相对于年度产出的

比率上升，使得资本在经济中的主导地位更加稳固 。实际上，资本回报率和产出增长率在影响财

富集中方面并非完美的替代品：产出增长率（g）的下降比资本回报率（r）的上升更能显著推高财富

不平等 。 

 





1.1.2 乘数性随机冲击与财富分布的尾部风险 

除了确定性的 r > g 趋势外，经济模型还强调了“乘数性随机冲击”（Multiplicative random shocks

）在财富积累过程中的作用。财富积累并非线性过程，而是充满了不确定性。然而，这种不确定性

对不同财富阶层的影响截然不同。对于拥有巨额资本的富人来说，他们能够构建高度分散化的投

资组合，从而在某种程度上对冲下行风险，同时保留捕捉超额收益（Alpha）的机会。这种非对称的

风险收益结构意味着，即使是随机的市场波动，长期来看也有利于大资本的持有者。皮凯蒂指出，

r 与 g 之间的差距越大，这些随机冲击对财富不平等的放大作用就越强 。换言之，在低增长环境

下，运气和资本规模的结合比勤奋劳动更能决定一个人的最终财富地位。 

1.2 资产价格通胀与实体经济的脱钩 

如果说 r > g 是长期的慢性病，那么近年来央行政策引发的资产价格通胀则是加剧贫富分化的急

性催化剂。自2008年全球金融危机以来，特别是2020年新冠疫情爆发后，全球主要央行实施了

史无前例的宽松货币政策（QE）和低利率政策。这些政策的初衷是刺激实体经济，但其实际效果在

分配层面极不均匀 。 

1.2.1 通胀的双重面孔：消费品 vs 资产 

传统的通货膨胀衡量标准——消费者价格指数（CPI）——往往掩盖了财富分化的真相。虽然CPI追

踪了一篮子消费品的价格变动，但它并不包含股票、债券、艺术品或高端房地产等投资性资产的

价格。在流动性泛滥的背景下，资金大量涌入金融市场，推高了资产价格，这种现象被称为“资产

价格通胀” 。 

对于富人而言，他们的财富主要以金融资产的形式存在。根据美联储的数据，最富有的10%家庭

持有了绝大多数的股票和商业股权。因此，股市的繁荣直接转化为他们账面财富的暴涨。相比之

下，中低收入群体的资产主要由现金存款构成（如果有的话），或者完全没有资产。对于他们来说

，宽松货币政策带来的不是财富增值，而是生活成本的上升和实际购买力的缩水 。 

以下表格展示了不同收入阶层在面临通胀和资产价格变动时的不同境遇： 

维度 富裕阶层（Top 1% - 10%） 中低收入阶层（Bottom 50%） 

主要财富形式 股票、企业股权、投资性房地

产、私募股权 

现金存款、自住房产（含高额负

债）、耐用消费品 

通胀敏感度 受益者：资产价格上涨通常超过

消费品通胀，且债务实际价值被

通胀稀释。 

受害者：食品、能源和租金占支

出比例高，缺乏资产对冲通胀风

险。 



维度 富裕阶层（Top 1% - 10%） 中低收入阶层（Bottom 50%） 

货币政策影响 正向杠杆：利用低利率进行廉价

融资，进一步购买增值资产。 

负向冲击/无感：存款利率跑输

通胀，且难以获得低息贷款进行

投资。 

2020-2024表现 财富总量随股市和房市创新高

而大幅增长 。 

实际工资增长停滞，生活成本压

力剧增，储蓄率下降 。 

1.2.2 住房市场的阶级固化效应 

在所有资产类别中，住房市场对财富分化的影响最为深远。研究表明，住房回报率与经济增长率

之间的差距，是长期财富集中度上升的主要驱动力之一 。对于富人，房产不仅是消费品，更是具

备高杠杆属性的投资工具。在低利率环境下，他们可以以极低的成本借入资金购买房产，通过租

金收入覆盖利息，并享受房产本身的增值红利。 

相反，对于穷人和年轻人，房价的飙升意味着购房门槛的永久性提高。随着房价收入比的不断攀

升，越来越多的人被迫长期租房。这导致了一个大规模的财富转移过程：无房者的劳动收入通过租

金形式，源源不断地流向了拥有多套房产的富裕阶层。这种机制将“居住”这一基本人权转化为了

资本增值的燃料，进一步固化了贫富差距 。 

第二章 制度设计的倾斜：不对称税制与财富防御产业 

如果在宏观经济层面，资本已经占据了优势，那么在制度设计层面，税收体系的演变则进一步巩

固了这种优势。现代税收制度在处理“劳动收入”与“资本收入”时存在显著的结构性不对称，这成

为了富人财富滚雪球、而穷人难以积累财富的制度性根源。 

2.1 劳动与资本的税负鸿沟 

从表面上看，许多国家的个人所得税采用累进税率，旨在调节收入分配。然而，这种累进性主要针

对的是工资收入（Labor Income）。对于富人赖以生存的资本利得（Capital Gains）和股息收入，

税法往往给予了极其慷慨的优惠 。 

2.1.1 累退的实际税率 

在美国，长期资本利得税的最高税率通常为20%，远低于最高档工资收入的37%边际税率。考虑

到富人的收入结构——最富有的0.001%家庭，其收入的88%以上来自投资和商业活动，只有不到

7%来自工资 ——这意味着亿万富翁的实际税率往往低于他们的秘书或清洁工。这种现象被沃伦·



巴菲特著名的“秘书税率论”所揭示，即富豪支付的税率比他们的受薪员工还要低。 

不仅如此，资本利得税通常是“实现制”（Realization-based），即只有在资产卖出时才征税。这赋

予了富人巨大的税务筹划空间：他们可以选择长期持有资产，无限期递延纳税，从而利用本应缴纳

的税款继续进行投资复利 。这种“无息贷款”式的税收递延，是普通工薪阶层无法享受的特权，因

为工资收入通常在发放时就被源泉扣缴了。 

2.2 “买入、借贷、去世”：终极避税策略 

然而，仅仅利用低税率并不是富人财富保全的全部秘密。在超级富豪圈层中，流行着一种被称为

“买入、借贷、去世”（Buy, Borrow, Die）的策略，这种策略在法律框架内实现了近乎零税负的财富

代际转移 。 

2.2.1 策略机制的深度解构 

1.​ 买入与持有（Buy & Hold）： 富人将其财富配置在股票、房地产、私募股权或艺术品等高增

值资产上。关键在于，只要不卖出，这些资产账面上的巨额增值（未实现收益）就不属于应税

收入。这使得他们的财富可以在免税的环境中持续复利增长。 

2.​ 借贷消费（Borrow）： 当富人需要资金用于生活消费、购买游艇或进行新的投资时，他们不

会变卖资产，因为那样会触发资本利得税。相反，他们利用手中的巨额资产作为抵押，向银

行申请低息贷款。由于富人信用评级极高且有充足抵押品，他们获得的贷款利率极低（通常

接近基准利率）。最重要的是，根据税法，借款所得不属于收入，因此无需缴纳所得税 。 

3.​ 去世与税基提升（Die & Step-up in Basis）： 这是整个策略中最具争议的一环。当富人去世

时，其资产由继承人继承。此时，美国税法中的“税基提升”（Step-up in Basis）条款生效：继

承人取得资产的成本基础（Cost Basis）被重置为去世当天的市场价值，而非富人最初购买

时的成本。这意味着，该资产在富人一生中积累的所有增值部分（可能高达数十亿），其资

本利得税义务被永久性地抹去了。继承人可以在继承后立即卖出资产，且无需缴纳任何资

本利得税 。 

 





2.2.2 财政后果与社会代价 

这种策略的广泛应用导致了严重的财政后果。据估计，通过这种方式流失的税收收入每年高达数

千亿美元 。这直接削弱了政府提供公共服务、基础设施建设和进行再分配的能力。当国家财政因

税基流失而捉襟见肘时，往往被迫削减教育、医疗和社会保障支出，而这些恰恰是穷人赖以提升

自身状况的关键资源。因此，这种税制漏洞实际上构成了一种“逆向再分配”，即从依赖公共服务

的底层民众向享受免税资本增值的顶层富豪输送利益。 

2.3 政治俘获与规则的制定权 

这种有利于富人的制度环境并非自然形成，而是长期政治游说（Lobbying）和政治俘获（

Regulatory Capture）的结果。研究表明，财富集中度与政治游说支出之间存在显著的正相关关系 

。 

随着财富的集中，富裕阶层拥有了不成比例的政治影响力。通过政治捐款、超级政治行动委员会（

Super PACs）以及“暗钱”（Dark Money）组织，大企业和富豪能够影响立法议程，阻碍提高资本利

得税、开征富人税或填补税收漏洞的改革 。此外，金融行业的监管俘获现象尤为严重，监管机构

往往被其监管的对象所“俘获”，导致监管政策更倾向于保护金融机构的利润而非公众利益，甚至

间接助长了导致不平等的掠夺性金融行为 。这种“经济力量转化为政治权力，政治权力反过来巩

固经济特权”的反馈循环，是导致穷人越来越穷、富人越来越富的制度性锁钥。 

第三章 金融市场的马太效应：复利与高利贷的双重奏 

金融市场本应是配置资源的工具，但在高度不平等的社会中，它演变成了一个放大贫富差距的加

速器。这一过程遵循着著名的“马太效应”：凡有的，还要加给他；没有的，连他所有的也要夺过来 。 

3.1 财富的引力：投资回报的阶层差异 

金融市场的回报率并非对所有人平等。实证研究发现，投资组合的回报率与投资者的财富规模呈

正相关。这不仅是因为富人拥有更多的本金，更是因为他们能够接触到完全不同的投资宇宙。 

3.1.1 风险承受力与资产配置的护城河 

富人拥有极高的风险承受能力（Risk Tolerance），这使他们能够配置私募股权（Private Equity）、

风险投资（Venture Capital）、对冲基金以及新兴市场资产。这些资产类别虽然波动性大、流动性

差，但长期回报率远高于公开市场的股票或债券。此外，富人能够聘请顶级的财富管理团队，利用



复杂的金融工具进行全球资产配置和税务优化。 

相比之下，穷人和中产阶级由于需要应对日常生活的流动性需求（如支付房租、医疗急用），其风

险承受能力极低。他们只能将有限的资金存入银行活期账户或购买低收益的理财产品。在通胀高

企的时期，这些低风险资产的实际回报率往往是负值。因此，富人的财富在复利引擎的驱动下指

数级增长，而穷人的储蓄却在通胀的侵蚀下不断缩水 。 

3.1.2 金融科技：是普惠还是分化？ 

近年来兴起的金融科技（Fintech）虽然打着普惠金融的旗号，但在初期往往加剧了不平等。富人更

早掌握并利用高频交易、智能投顾等技术工具来降低交易成本、获取信息优势。研究表明，如果

金融知识和技术接入不均等，金融深化反而会成为富人加速掠取市场超额收益的工具 。 

3.2 穷人的“贫困罚金”：被掠夺的流动性 

如果说富人在金融市场享受的是复利的红利，那么穷人面对的则是“贫困罚金”（Poverty Penalty）

的惩罚。由于缺乏抵押品、信用记录瑕疵或居住在金融服务真空区（Banking Deserts），低收入群

体被主流银行体系系统性地排斥在外 。 

3.2.1 掠夺性借贷的深渊 

被排斥在传统银行大门之外的穷人，不得不转向替代性金融服务（Alternative Financial Services）

，如发薪日贷款（Payday Loans）、汽车所有权贷款（Title Loans）和典当行。这些金融产品的特征

是极高的利率和掠夺性的条款。例如，发薪日贷款的年化利率（APR）通常高达300%甚至600% 。 

一旦借款人陷入这种高利贷陷阱，其微薄的收入就会被利息迅速吞噬，导致本金难以偿还，不得

不“借新还旧”，陷入债务螺旋。这种机制不仅剥夺了穷人当前的收入，更透支了他们未来的希望。

据统计，美国金融服务不足的家庭每年在这些高额费用上的支出高达近两千亿美元，这些资金本

应用于改善生活、教育或储蓄，如今却变成了掠夺性金融机构的利润 。 

http://googleusercontent.com/assisted_ui_content/3 

3.2.2 种族与金融排斥的交织 

金融排斥还呈现出强烈的种族特征。数据表明，黑人和西班牙裔家庭属于“无银行账户”群体的可

能性是白人家庭的两倍以上。即使收入水平相当，少数族裔在申请抵押贷款时被拒绝的概率更高

，或者被引导向次级贷款产品（Subprime Loans）。这种系统性的金融歧视，使得少数族裔难以通



过购房积累财富，进一步拉大了种族间的贫富差距，形成了代际传递的贫困链条 。 

第四章 劳动力市场的K型极化：技术进步与全球化的双刃剑 

在工业时代，劳动是财富分配的主要渠道。然而，在数字经济时代，劳动力市场发生了深刻的结构

性变革。技术进步与全球化这两股力量，虽然极大地提高了全球生产力，但也从根本上改变了资

本与劳动、高技能与低技能劳动者之间的力量对比，导致了劳动力市场的“K型”极化。 

4.1 技能偏向型技术变革（SBTC）的冲击 

过去四十年，技术进步呈现出显著的“技能偏向性”（Skill-Biased Technological Change, SBTC）。

这意味着，新技术（如计算机、互联网、人工智能）倾向于补充高技能劳动力，提高他们的生产率和

工资；同时，技术替代了大量从事常规性、重复性任务的低技能劳动力 。 

4.1.1 技能溢价与中产阶级的空心化 

这种技术变革导致了“技能溢价”（Skill Premium）的急剧扩大。拥有高学历、掌握复杂技能（如编

程、数据分析、高级管理）的人才，其收入随着技术红利呈指数级增长。相反，从事行政文员、流

水线操作等可被自动化替代工作的劳动者，面临着需求萎缩和工资停滞的困境。 

更严重的是，这种两极分化导致了中产阶级的“空心化”（Hollowing Out）。劳动力市场日益分裂为

两个极端：一端是高薪、高福利的认知型工作，另一端是低薪、不稳定的服务型工作（如外卖配送、

清洁护理）。中间层级的稳定工作岗位不断减少，迫使许多原本属于中产阶层的劳动者向下流动，

涌入低端服务业，进一步压低了该领域的工资水平，形成了“穷人之间竞争更激烈”的局面。 

4.2 全球化与离岸外包的隐形代价 

与技术进步并行的是全球化进程。发达国家的跨国企业通过将生产环节离岸外包（Offshoring）到

劳动力成本低廉的发展中国家，实现了利润最大化。这在全球范围内可能减少了国与国之间的贫

富差距，但在发达国家内部，深受其害的是低技能工人 。 

4.2.1 议价能力的丧失 

全球化最深刻的影响在于改变了劳资双方的议价能力（Bargaining Power）。资本是全球流动的，

可以随时追逐最低的成本和最高的利润；而劳动力（尤其是低技能劳动力）往往受到国界和家庭的

束缚，流动性极低。 



企业可以利用“将工厂搬迁到海外”作为可信的威胁，迫使本国工会和工人接受工资冻结甚至削减

，以及福利待遇的降低 。这种不对称的博弈格局，导致过去几十年中，劳动收入在国民总收入中

的份额（Labor Share）在大多数发达经济体中持续下降，而资本份额（Capital Share）则相应上升 

。这意味着，经济增长的蛋糕中，分给劳动者的比例越来越小，分给资本所有者的比例越来越大。 

4.3 后疫情时代的K型复苏 

2020年的新冠疫情及其后的经济复苏，将这种极化趋势演绎到了极致，经济学家称之为“K型复

苏”（K-shaped Recovery）。这一概念形象地描述了经济复苏路径的分叉 ： 

●​ K的上臂（上行）： 代表着专业人士、科技工作者、大企业高管和资产持有者。由于数字化转

型的加速，他们不仅工作未受影响（甚至因远程办公而更灵活），而且受益于央行放水带来

的股市和房市繁荣，财富总量在疫情期间创下新高。 

●​ K的下臂（下行）： 代表着服务业人员、低薪工人、小企业主和租房者。他们主要集中在受疫

情打击最重的接触性服务业（餐饮、旅游、零售）。这一群体不仅面临大规模的失业和收入

中断，而且在随后的高通胀时期，由于食品、能源和房租在消费篮子中占比极高，他们承受

了比富人更高的“有效通胀率”，实际生活水平大幅倒退 。 

这种K型复苏揭示了现代经济系统的脆弱性：危机往往成为财富转移的契机，处于优势地位的群体

利用危机巩固地位，而处于劣势的群体则承担了绝大部分的调整成本。 

第五章 代际传递的粘性：机会封闭与阶层固化 

如果说上述四个因素解释了当代人之间的贫富差距，那么代际传递机制则解释了这种差距是如何

在时间维度上被固化，演变成难以逾越的阶层鸿沟。当一个人的经济命运更多地取决于其父母的

财富而非自己的天赋和努力时，社会就陷入了“拼爹”的陷阱。 

5.1 了不起的盖茨比曲线：不平等的代际投影 

经济学家艾伦·克鲁格（Alan Krueger）提出的“了不起的盖茨比曲线”（The Great Gatsby Curve），

揭示了收入不平等与代际流动性之间的高度负相关关系。具体而言，横轴代表一个国家的基尼系

数（衡量当下的收入不平等），纵轴代表代际收入弹性（衡量父辈收入对子辈收入的影响程度，数

值越高代表流动性越差）。 

数据清晰地展示了一条向右上方倾斜的曲线： 

●​ 左下角（低不平等，高流动性）： 丹麦、挪威、芬兰等北欧国家。在这些国家，贫富差距小，且

父辈的收入对子女未来的影响很小，穷人的孩子有很大机会通过教育和努力逆袭。 



●​ 右上角（高不平等，低流动性）： 美国、巴西、英国等国家。这些国家不仅贫富差距巨大，而

且阶层固化严重。在美国，约有一半的代际收入优势会传递给下一代；在巴西，这一比例甚

至更高 。 

这条曲线告诉我们：高度不平等的社会往往也是机会不平等的社会。当下的贫富差距越大，下一

代的起跑线差距就越悬殊，社会流动的大门就关得越紧。 

5.2 教育与社会资本的马太效应 

这种代际固化的核心传导机制是教育和社会资本的投资差异。 

5.2.1 影子教育与起跑线竞争 

在富裕家庭，父母拥有巨额资源投资于子女的人力资本。这不仅包括昂贵的私立学校和大学学费

，还包括“影子教育”（课外辅导、兴趣班）、全球旅行、以及潜移默化的软技能培养（如自信心、沟

通能力）。研究发现，高收入家庭在子女教育丰富化活动上的支出是低收入家庭的数倍甚至数十

倍 。 

相比之下，贫困家庭的子女往往受困于资源匮乏的公立学校，缺乏课外支持，甚至还要承担家庭

的经济压力。教育本应是打破阶层壁垒的利器，但在高度市场化和不平等的环境下，教育资源本

身被价格化和分层化，反而变成了阶层复制的工具。 

5.2.2 社交网络的私有化 

除了硬技能，富裕家庭还能提供无形的“社会资本”。最新的研究发现，学术界和职场都存在显著

的“马太效应”：导师的声望、父母的人脉网络会直接转化为子女的职业机会。富家子弟可以通过

“内推”进入顶级公司实习，或者利用家庭资金支持从事无薪但有前途的职业（如艺术、非营利组

织），从而积累履历 。而寒门子弟由于缺乏这种安全网，往往毕业后必须立即从事高薪但发展受

限的工作以偿还助学贷款，失去了长远规划的资本。 

5.3 财富的横向与纵向大转移 

最后，直接的财富继承是阶层固化的终极形态。根据瑞银的报告，全球正在经历一场史无前例的

财富大转移。预计在未来20-25年内，将有超过83万亿美元的财富进行代际交接 。由于前文所述

的“税基提升”等税收漏洞，这笔巨额财富将几乎完好无损地传递给下一代。 

这不仅是金钱的转移，更是权力和机会的转移。继承了巨额财富的“富二代”在起步阶段就拥有了

普通人奋斗一生也难以企及的资本，他们可以利用这些资本继续在金融市场通过 r > g 获利。这种



财富的世袭化，使得社会结构逐渐向“新封建主义”回归，即出生决定命运，而非才华决定命运。 

结论：打破自我强化的闭环 

综上所述，“富人愈富，穷人愈穷”并非自然法则，而是由宏观经济规律、制度设计缺陷、市场机制

失灵、技术变革冲击以及社会代际固化共同编织的一个严密的、自我强化的系统性闭环： 

1.​ 宏观层面： r > g 确保了存量财富的自动膨胀速度快于劳动创造财富的速度。 

2.​ 制度层面： “买借死”策略和不对称税制为这种膨胀提供了合法的避税护盾。 

3.​ 市场层面： 金融市场的马太效应和贫困罚金，让富人享受复利，穷人承担高利。 

4.​ 技术层面： 技术与全球化剥夺了底层劳动的议价权，制造了K型极化。 

5.​ 代际层面： 盖茨比曲线锁死了流动性，让贫穷和富裕成为一种世袭属性。 

这一闭环如果不被打破，不仅会导致经济增长动力的枯竭（因为穷人缺乏消费能力），更会引发深

刻的社会撕裂和政治动荡。正如历史反复证明的那样，当不平等达到极限时，系统往往会以剧烈

的方式寻求再平衡。因此，通过全球税收协调、反垄断执法、普惠金融改革以及教育均等化等政

策工具来干预这一进程，已不再仅仅是道德呼吁，而是维护经济可持续发展和社会契约存续的必

要之举。 
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